A faktoring piac 2011-ben, 2012. évi fejlédési kilatasok, célok, torekvések

(Osszedllitdas a Magyar Faktoring Szévetség 2012. februar 17.-i sajtétajékoztatdjahoz.)

A hazai faktoring piac fejlédése 2011-ben’

2011-ben a Magyar Faktoring Szovetséghez tartozé faktorcégek és bankok tébb mint 3000
vallalkozastdl 888 millidrd forint értékben vasaroltak koveteléseket, amely 3,3 %-kal mulja feliil a
2010. évi volument. A tagvallalatok 0sszességében és éves atlagban tébb mint 113,3 milliard Ft-tal
finansziroztak az tigyfeleiket.

(1. diagram)

Brutté faktoralt forgalom alakulasa, md. HUF
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A régids kornyezetlinkhoz képest sulyos valsagtiinetekkel kiiszk6dé magyar gazdasag 2011. évi
lassuldsa, és a KKV mikro- és kisvallalati szektor tevékenységének tovabbi zsugorodasa nyomot
hagyott a faktoring piac tavalyi alakuldsan is. A 2010 évi 18%-os ndvekedés utan a 2011l-es év
optimista varakozasokkal indult, am az elsé negyedévi 14%-os névekedés félévre 8%-ra, a harmadik
negyedévre 4%-ra lassult. A romld trendekhez képes elért tobb mint 3%-os névekedés ugyan alatta
marad a varakozasoknak, de a faktoring forgalom szerény mértékben igy is béviilt.

Belféldi, nemzetkézi faktoring

A forgalom novekedése egyértelmiien a nemzetkozi faktoring dinamikus bévilésének készonhetd,
mert mikézben a belféldi forgalom névekedése stagnalt, addig a nemzetkozi faktoring 6sszességében
30%-kal n6tt. A magyar vallalkozdsok 96,7 millidrd Ft 6sszegli exportkovetelést faktoraltattak, amely
22%-kal magasabb, mint 2010-ben. Az import faktoring — azaz amikor egy kilfoldi cég magyar
vallalattal szembeni kdvetelését engedményezi a magyarorszagi faktorra — 17,6 milliard Ft-ot tett ki,
amely kozel dupldja az el6z6 évinek. A nemzetkdzi faktoring forgalom immar 13%-4t teszi ki a teljes
forgalomnak, ami megfelel, s6t kissé felette is van az eurdpai atlagnak. Az export - az eurdpai piacok
kedvez6bb helyzete és a Ft arfolyama miatt — a f6 kitorési pontok egyike a vallalkozdi szektor
szamara. Az évek 6ta dinamikusan bdévilé nemzetkozi faktoring azt igazolja, hogy a faktoringot a
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vallalkozasok egyre nagyobb mértékben hasznaljak az export lebonyolitdshoz, mert forrast biztosit az
export tevékenységhez, segitséget nyujt a kiilfoldi kovetelések érvényesitésében, nemfizetések elleni
biztositasaban, és mindezzel lehet6vé teszi, hogy a magyar exportér a célorszagi konkurensekkel
szemben is versenyképes ajanlattal Iépjen piacra. A magyarorszagi kockazatok novekedését jelzi,
hogy a kiilfoldi cégek magyarorszagi exportjukndl egyre nagyobb mértékben tdmaszkodnak a belfoldi
faktorok nyujtotta biztonsagra.

Ugyfél szegmentdcio

A faktoringot igénybe vev{ vallalkozasok szama és Osszetétele jelent6sen megvaltozott a valsag el6tti
allapotokhoz képest. Az Uj ardnyok 2011-ben mar nem valtoztak lényegesen és a faktoringot igénybe
vevSk szama (kb. 3050 cég) is stagnalt. Altaldnos trend, hogy a hitelezési lehet&ségek besziikiilésével
egyre nagyobb vallalkozdsok élnek a faktoring lehet&ségével, ugyanakkor a korabbi kozepes
vallalkozasok kisvallalkozdsokka zsugorodnak, a mikrovallalkozasok pedig kényszer(ien kiszorulnak a
faktoring piacdrdl. A mikrovallalkozdsok korabbi 40%-os részaranya 2010-ben 12%-ra zuhant, 2011-
ben tovabbi 1% csokkenés volt tapasztalhatd. A kdzépvallalkozdsok részardnya a 2010. évi 34%-rél
32%-ra mérséklédott, mig a kisvallalkozasok és a nagyvallalatok részesedése a teljes forgalombdl 1-
1%-kal nétt.

(2. diagram)
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Agazati megoszIds

A faktordlt kovetelések dagazati megoszlasanak valtozdsa koveti az dgazatok nemzetgazdasagi
aranyainak valtozdsat. 2006-ban a kereskedelemben tevékenykedd cégek alkottdk e szolgdltatas
derékhadat. 2011-re az iparban tevékenykedd Ugyfelek 2010-hez képest tovabbi 8 %-kal novelték
részesedésiiket és 37 %-os részesedéssel mar megel6zték a kereskedelmi kdvetelések faktoring
volumenét, amelynek részardnya 8%-kal csokkent. A kereskedelmi kdvetelések faktoringja kevesebb,
mint 1/3-a a teljes faktoring forgalomnak (30%). NG a faktoralt szolgéltatasi kdvetelések aranya is.

A tavalyi évhez hasonléan alacsony szinten stagnal az épitGipar, mint a valsag altal leginkabb sujtott
tevékenység. Az épitbipari vallalkozasok alacsony részesedését nemcsak az épit6ipari beruhazasok
zsugorodasa okozza, hanem az agazatot jellemz6 pénziigyi kockazat névekedése és a szabdlyozasi
disszonancidk is. Ez azért is nagyon sajndlatos, mert a korbetartozasok visszaszoritdasaban — ami erre
az dgazatra meghatarozo maodon jellemz6 - a faktoring jelentGs szerepet tudott volna vallalni, ha ezt
jogszabaly moddositassal a kormanyzati partnerek segitették volna. Az épitGipar stagnalasa és a
beruhazasok visszaesése miatt a korabban jelentds aranyt képvisel6 vas- és acélipari termel6k és
kereskedGk részaranya is drdmaian csokkent a faktorcégek ligyfélkorében.



(3. diagram)

A faktoralt forgalom agazati megoszlasa, %
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Faktoring ipardgi sajatossdgok, kockdzatok

Az elhlz4d6 valsag és a magyar gazdasag rossz allapota sajatos modon csapddik le a faktoring szakma
teriiletén. Mig korabban az allammal, 6nkormdnyzatokkal, ezek vallalataival szembeni kévetelések
kockdzata vitan felll allt, ezek a kovetelések mara a legmagasabb kockazatokat képviselik. A fizetési
hatdrid6k is ezen a terlileten hosszabbodtak, mig a versenypiacon a vdllalatok kozotti fizetési
hatdrid6 csokkend tendenciaju. A faktorok altal ,mért” atlagos fizetési id6szak a szamla kibocsatasat
kovetben 71 nap.

A faktorok finanszirozdsi veszteségei 2011-ben a valsag és a magas csGdkockazatok ellenére
kedvez6en alakultak és a valsag el6tti szint ald csokkentek, ami részben a piacok tisztuldsaval,
részben a faktorok korultekintd vallalasdval és behajtdsi eljarasainak hatékonysagaval is
magyarazhatd. A visszkeresetes — tehdt a kovetelést atruhazd cég visszavdsarlasi kotelezettségét
kikoté — faktoring aranya 60%-rol, 62% folé n6tt, ami részben az allami hatterd vev6k korlatozott
kockazatviselési képességének, részben a kdvetelésbiztositdok valtozatlanul dvatos Uzletpolitikajanak
is kdszonhetd. A finanszirozads mellett a nem fizetés kockazatat is vallalé visszkereset nélkili faktoring
aranya annak ellenére csokkent, hogy a piac ndvekedését biztositd, és 30%-os novekedést felmutatd
nemzetkozi faktoring teljes egészében ebbe a faktoring termék kategéridba tartozik.

Finanszirozdsi volumen

A kovetelésvasarlason keresztiil a faktorcégek éves atlagban 113 milliard Ft finanszirozasi
allomannyal finansziroztak Ulgyfeleiket. Ez kb. 6%-kal kevesebb pénzmennyiséget jelentett a
vallalkozasoknak 2010-hez képest. A csokkenés részben a piaci szegmensben rovidulé fizetési
hatarid6knek és a gyorsabb pénzforgasnak tudhato be.

A bankok és szovetkezeti hitelintézetek altal a tavalyi év sordn a KKV szamdra nyujtott éven beldli
hitelallomanydanak alakuldsardl 2011 egészére még nem allnak rendelkezésre adatok, de a 2011. I-Il.
negyedévi® statisztika szerint a rovid lejaraty hiteldllomany az el6z6 év azonos iddszakahoz
viszonyitva mintegy a felére csokkent. Ez arra enged kovetkeztetni, hogy 2011-ben tovdbbra is a
faktoring volt az egyetlen vallalkozasfinanszirozasi forma, amely novelte a KKV koérnek nyujtott
finanszirozds volumenét. A Szovetség becslése szerint a tagok altal kihelyezett éves allomany
meghaladja a KKV-k altal felvett, éven beliili banki hitelallomany 10%-at.
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Verseny, piaci koncentrdcid

2011-ben a Magyar Faktoring SzOvetség tagsaga (privat faktorcégek, bankok és bank faktorok) a
faktorszakma szerepl&inek meghatarozé részét (mintegy 85-90 %-at) reprezentaltak.

A faktoring piacan a bankok aktivitasa megnétt: novelték kihelyezéseiket, faktort vasaroltak vagy
faktorcégiiket a bankba vontdk be. Emiatt a bankok részesedése a statisztikailag mért piacbdl 45%-ra
nétt, mig a banki faktorok részesedése kismértékben csokkent. Osszesitett forgalmuk aranya
azonban nem valtozott, a teljes forgalom 81%-at képviselik. A privat faktorcégeknek - annak ellenére,
hogy refinanszirozasi forrashoz jutasuk nehezebb, és tobben felfliggesztették tevékenységiiket, igy
szamuk is csokkent - nem csokkent a piaci tortdbdl valé részesedésiik. Ez jél mutatja a fliggetlen
cégek életképességét és piaci lehetGségeit is. Mindazonaltal az elsd 5 piaci szereplé — amelyek kozott
egy specialis privat faktorcég van - a piac 77%-4at tudhatja magdaénak.

(4. diagram)
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Ez a koncentracids szint megfelel az eurdpai aranyoknak, és nem csokkenti a versenyt a piacon,
amely a valsag ellenére jelent8s maradt. S6t a megfelel6 minGségi vevékorrel rendelkezé cégekért a
verseny élesedett, amely érezhetd az arak alakuldsan is. A faktorok altal felszamolt kamatfelarak és
koltségek 2011-ben tovabb csdkkentek, ami a faktoron realizdlhatd arbevétel csokkenésével is jart.
Emiatt a faktorok tobbsége koltségracionalizalasra, munkatarsak elbocsatasara — néhany kisebb
privat cég esetében a cég bezarasara - is rakényszeriilt.

Osszegzés
Osszefoglalva a 2011. évi piaci térténéseket, a hazai faktoring piac mérsékelt (item(i béviilése eltérd
hatdsok ered6jeként valdsult meg:

e Az lgyfelek szama stagnalt, mikdzben Osszetétele jelent&sen valtozott. Nagy szdmban kiestek
a mikrovallalkozdsok, helylkre kisebb szamban és egyel6re nem sokkal nagyobb volumenben
kozép-, és nagyméretd vallalkozasok Iéptek be.

e Aforgalom névekedését részben az tette lehetévé, hogy megvaltozott a bankok faktoringhoz
vald hozzdallasa. A korabban nem ismert, vagy tiltott faktoringbdl, tlirt és manapsdg mar
szivesen latott pénziigyi termék lett, amely a véllalkozasok egy részénél a folydszamlahitel
valddi alternativajava lett. Ugyanakkor a szemléletvaltas azért nem hozott atiitd sikert, mert
e pénzigyi szolgaltatast piaci aron igénybe venni képes vallalkozasok szama korlatozott.

A faktoring elismertsége és elfogadottsaga az elmult évtizedben jelentGs fejlédésen ment keresztil. A
pénziigyi technika el6nyeit a valsag tovabb erdsitette, és igy lassan atértékel6dnek a faktorhoz
kapcsolddo korabbi negativ asszociaciok. A ,faktoring az utolsé mentsvar” kijelentés is atértékelddik.



Korabban ez a kijelentés egyértelm(ien azt jelentette, hogy a vallalkozas rosszabbodd helyzetében
alkalmatlanna valt banki hitelfelvételre. Ma, amikor a banki hitelezés extrém maddon besz(ikil, és mar
a j6 vdllalatok sem bizhatnak koénnyl hitelezésben, a faktoring finanszirozé képessége kilonos
értéket képvisel. Az utolsd eszk6zok egyike, amelyen keresztil a pénzligyi rendszerbdl pénz nyerheté
ki. A tavalyi év is azt bizonyitotta, hogy a faktoring sok vallalatot segit at a valsag nehézségein nem
csak a likviditas fenntartasan keresztiil, de a magas szinvonalu koveteléskezelésben és a vevéi
kockazatok helyes felmérésében valé kozremiik6déssel is.

A finanszirozasi igények kielégitésére azért is j6 megoldas a faktoring, mert a faktoringgal elérhet6
likviditas automatikusan egyitt né a novekvé forgalommal anélkill, hogy biztositéki céllal
megterhelné a véllalkozasok vagyonat. igy a vallalkozas meg tudja oldani forgéeszkoz finanszirozasi
feladatait, javitja értékesitési feltételeit, versenyképességét és nincs akaddlya annak, hogy
megvaldsitsa a piaci adaptaciohoz sziikséges és tervezett miiszaki fejlesztéseket.

Célok, torekvések 2012-ben

A Magyar Faktoring Szovetség f6 torekvése a tavalyival azonos: Az eddigieknél is indokoltabbnak
l[atjuk, hogy elinduljon egy kedvezményes finanszirozasi kondicidkkal mikodtetett faktoring program
az Uj Széchenyi Terv keretén beliil.

A magyar gazdasag novekedésével, munkahely megtarté illetve teremté képességével kapcsolatos
elvardsok 2011-ben nem teljesiiltek a kell6 mértékben és a kilatasok 2012-re sem mutatnak kedvezé
elGjeleket. Az elhuzédd valsdg a gazdasag alapjat képez6, és a legjelent6sebb foglalkoztatast
biztosité mikro-, és KKV szektort érinti a legnagyobb mértékben. A tapasztalatok indokolttd teszik az
allami gazdasagélénkité programok — kiloéndsen a mikro-, KKV szektor fejlesztését tdmogatd
programok — Ujragondolasat és uj, kis koltségl, de jelent&sebb hatdst kivaltd eszkozok bevezetését.
Ahogy a statisztikai adatok is bizonyitjak, a mikro-, és kisvallalkozasok drdmai médon szorulnak ki a
finanszirozasi lehet&ségekbdl. Ennek oka nagy részben az emelked6 alapkamat és a refinanszirozasi
feldrak novekedése miatt draguld finanszirozasi koltségek. Meggy6z6désiink, hogy ennek a
folyamatnak a megforditasa nemzetgazdasag elemi érdeke.

2012-ben a bankok hagyomanyos hitelez6i aktivitdisa — az ismert okok miatt — tovabbra is
csokkenni fog. A hitelhez képest jelentGsen eltéré kockazati tényezék miatt vallalkozoi
finanszirozasi igények kielégitésére a bankok is faktoringban latjak az egyik kitorési pontot. Ez
tovabb néveli a tamogatott faktoring jelent6ségét és fokozza a gazdasagi fejlédésre gyakorolt
hatasat.

Az altalunk javasolt konstrukcid (Széchenyi Novekedés Faktoring) olyan gazdasagpolitikai célokat
segitene, mint:

» a beszallitoi illetve B2B szektor ndvekedési lehetGségeinek kihasznalasa, és ezen keresztul a
munkahelyteremtd képesség biztositasa a mikro-, és KKV szektor szereplGinek,

» e szektorok belfoldi és export versenyképességének a javitasa,
> afekete illetve sziirkegazdasag kifehéritése,
» alanctartozasok mérséklése,

» a vallalkozasok tzleti kulturajanak, stabil, veszteségtudatos fejlédése, amely fontos tényezd
az egész nemzetgazdasag miikodési biztonsagahoz is.



Fontos toérekvésink tovabba, hogy a faktoring finanszirozas jogi kérnyezete segitse el6 az igénybe
vevl lgyfelek biztonsagat, tiikrozze ennek a szektornak a transzparencidjat, ezekkel is elGsegitve az
agazat fejlédését.

e Jelenleg a hitel és pénzintézeti torvény nem tesz kilonbséget a pénziigyi faktoring illetve a
work out tipusu, portfolid tisztitasi célu problémas kovetelések vasarlasa kozott, holott két
eltérG, mas gazdasagi tartalommal bird szolgdltatasrél van szdé. A pénzigyi faktoring sordn az
Ggyfél finanszirozasi és szakszer( koveteléskezelés igénybevételi céllal rendszeresen
atruhdzza kovetelését a faktorcégre. A vallalkozasok célja ezzel aktiv értékesitési politika
tdmogatasa illetve ennek révén alkalmazkodni tud a halasztott fizetési kovetelményeket
tdmasztéd beszallitdi kornyezet igényeihez. A kétes vagy bizonytalan kovetelések
engedményezése ezzel szemben alkalmi jellegli, hiszen egyetlen egy cégnek sem célja
rendszeres kétes kovetelések ,el6allitasa”. Bar a kovetelés vasarléja rendszeresen vdsarol
ilyen koveteléseket, az engedményezés célja az értékmentés, a rossz kovetelésektbl és az
azzal jard koltséges és bizonytalan kimenetell behajtastdl valé megszabadulds. A torvény
jelenlegi szovege azzal, hogy 6sszemossa a két tevékenységet, piaci zavarokat okoz nem csak
szolgaltatdi oldalnak, hanem a természetes ligyfélkort jelent kis- és kozépvallalatok részére
is.

e |de kapcsolddik az is, hogy mivel azonos a megnevezés, és éppen a mai id6kben sok a
lakossagi devizatorlesztéses Ugy, gyakran elSfordul, hogy a lakossagi lgyfelek torlesztési
problémdk miatt valamilyen ,faktornak” nevezett céggel keriilnek adés kapcsolatba. Ezaltal
lakossagi korben gyakran téves és kedvezGtlen, kép alakul ki a faktoringrol.

e Mas természetli jogi problémdank a koévetkezd: némely esetben egy-egy kereskedelmi lanc
nem engedi meg Ugyfeleinek a faktorpartner szabad megvalasztasat. Ezért szeretnénk elérni
olyan jogszabalyi biztonsagot is, ami kizdrja, hogy a vevSé megtiltsa beszéllitéjanak a
faktorpartner szabad megvalasztasat. E tekintetben az Uj Ptk. életbelépéséhez flizlink
reményeket.

Budapest, 2012. februar 17.



